


Geschaftsjahr 2018

Wachstumsstrategie
zahlt sich aus

Rekordergebnis dank neuen Anlagen
und hohen Energiepreisen

Edisun Power Aktie erfolgreichste
Aktie des SPI*

Ready-to-Build-Projekte
wieder im Fokus

NN NN

*Swiss Performance Index der SIX Swiss Exchange

Reingewinn CHF
3.037 Mio.

Umsatz CHF +95.8%
13.872 Mio.

+45.7%

Solarstrpm Dividende
Produktion CHF 1.00%*

45'091 MWh

+89.5% +66.7%

**Antrag VR an die Generalversammlung vom 17.5.2019



Vorwort CEO

Edisun Power schaut erneut auf ein
sehr erfolgreiches Jahr zurtck. Dank
den grossen Investitionen Ende 2017
und Anfang 2018 konnten auf allen
Ebenen Rekordergebnisse verbucht
werden.

Die per Ende 2017 erworbenen Anlagen
Leipzig (3.6 MW) und Ravenna (1 MW)
produzierten im Berichtsjahr sehr
zufriedenstellend. Ausserordentlich
erfreulich produzierte auch die jungste  Rainer Isenrich, CEQ (Bild: Christian Beutler / KEYSTONE)
und grosste Anlage von Edisun Power,

die 12 MW-Photovoltaikanlage im spanischen Requena, welche trotz schlechtem
Wetter klar Uber Budget produzierte. Diese Anlage wurde anfang Marz ans Netz
angeschlossen und Mitte Marz im Beisein des Schweizer Botschafters eingeweiht.

Die sommerliche Schonwetterperiode in Mitteleuropa konnte die wetterbedingt
tiefere Produktion bei den grossen Anlagen im Mittelmeerraum nicht ganz
kompensieren. Auf der anderen Seite stutzten der Eurokurs sowie die hohen
Marktpreise in Spanien und Italien die Ertrage. Aus technischer Sicht produzierten
alle Anlagen gewohnt zuverlassig, trotz teilweise herausfordernden
Wetterbedingungen mit Sturmen und Schnee.

Das operative Geschaft der Gruppe funktioniert sehr einfach und stabil. Allerdings
gibt es immer wieder nicht beeinflussbare — meist politische — Faktoren:

So wollte die spanische Regierung auf Ende 2018 die Vergutungsparameter fur
die Vergltungsperiode von 2020-2023 definieren. Aufgrund der politischen
Situation in Spanien wurden die Tarife nun doch nicht festgelegt, so dass sich die
Investoren wohl bis anfangs 2020 gedulden mussen, bis sie im Detail wissen,
welche Vergutungen ab Januar 2020 ausbezahlt werden.

Das Wachstum im Geschaftsjahr 2018 konnte ohne wesentliche Erhchung der
Overheadkosten realisiert werden. Der Betrieb der Anlagen ist bei tiefen
Betriebskosten sehr zuverlassig. Die schlanke Organsiation erlaubt flexibles und
schnelles Handeln. Edisun Power ist damit bestens gewappnet, um sich bietende
Wachstumsmoglichkeiten in sich verandernden Zukunftsmarkten zu ergreifen.
Dies lasst die Geschaftsleitung ausserst zuversichtlich in die Zukunft blicken.



Bericht Verwaltungsrat

Das durch die Kapitalerhhung im Jahr 2017 geschaffene Kapital wurde erfolgreich in neue Anlagen
investiert. Das finanzielle Ergebnis bestatigt die Wachstumsstrategie. Das Marktumfeld mit dem
ungebrochenen Trend hin zu erneuerbaren Energien ist positiv fiir Edisun Power. Deshalb wird an der
Wachstumsstrategie festgehalten. Da die Akquisition von Zweitmarktanlagen schwieriger wurde,
prifte Edisun Power auch Investitionen in "late stage" Entwicklungsprojekte. Ein grosses Potential
eroffnet sich mit neuen Anlagen, welche den produzierten Strom ohne Subventionen verkaufen.

Das Ende 2017 mit den Akquisitionen in Deutschland und
Italien sowie dem Bau der Anlage in Spanien initiierte
Wachstum hat im Berichtsjahr zu den erwarteten Resul-
taten gefiuhrt und die Richtigkeit des eingeschlagenen
Weges eindricklich bestatigt.

Finanzielle Starke erlaubt Erh6hung der Dividende
Gewiss hat sich im Jahr 2018 das glinstige Marktumfeld
wie beispielsweise die vorteilhafte Marktpreisentwick-
lungin Spanien und Italien positiv auf das Resultat ausge-
wirkt. Trotzdem sind sowohl das Resultat als auch das Ge-
schaftsmodell der Edisun Power auch ohne diese Aspekte
sehr solide. Deshalb beantragt der Verwaltungsrat der Ge-
neralversammlung, die Dividende von CHF 0.60/ Aktie auf
CHF 1.00/Aktie zu erhdhen. Esist geplant, in Zukunft zirka
20% des Gewinns in geeigneter Form an die Aktionare
auszuschutten. Die restlichen Mittel verbleiben der Ge-
sellschaft, um die Wachstumsstrategie fortzusetzen und
in neue Projekte zu investieren.

Die in den letzten Jahren sehr positive Entwicklung der
Edisun Power und die erfreuliche finanzielle Performance
wurde auch vom Aktienmarkt anerkannt. So war die Aktie
von Edisun Power in einem anspruchsvollen Aktienumfeld
mit einem Plus von 73% die beste Aktie im SPI (Swiss Per-
formance Index der SIX Swiss Exchange). Das ungebro-
chen starke Wachstum und die erstmalig ausbezahlte Di-
vidende haben diese starke Performance wohlermdglicht.

Die Investoren sind jedoch nicht nur an der Edisun Power
als Firma, sondern ganz generell an Investitionen in Infra-
strukturanlagen interessiert. Solche Anlagen zeichnen
sich durch hohe, stabile Cashflows aus. Das EBITDA der
Edisun Power Gruppe betragt z.B. Uber 70% des Umsatz-

es. Zudem haben die hoheren Marktpreise fur Strom in
diesem Jahr den Ertragen aller Versorger geholfen. Bei
Edisun Power ist allerdings der Grossteil der Ertrage fix
Uber die ganze Laufzeit der Anlagen, da der Verkauf der
Produktion Uber staatlich oder privat zugesicherte, lang-
fristige Vertrage geschieht, so dass die Ertrage nur be-
dingt marktpreisabhangig sind.

Maérkte verédndern sich

Das Interesse der Anleger an Infrastrukturanlagen hat fur
das Wachstum auch eine Schattenseite, weil die Preise fur
Projekte in die Hohe getrieben werden. Darum hat Edisun
Power die bereits im Jahr 2017 gestartete Suche nach al-
ternativen Markten intensiviert. Insbesondere wurden
auch Projekte in der Schweiz Uberprift, z.B. die Finanzie-
rungvon industriellen Eigenverbrauchsanlagen oder gros-
seren Anlagen flr Eigenverbrauchsgemeinschaften. Die
Konkurrenz ist jedoch gross und die Renditen sind leider
entsprechend tief. Die Edisun Power hat folglich in der
Schweiz seit 2010 keine Projekte mehr realisiert.

Im Ausland wurden nicht-subventionierte Markte gepriift.
In Spanien und Portugal boomen diese Markte, da die Kos-
ten pro kWh dank tiefen Herstellkosten und hohen Son-
nenertragen sehr tief sind. So haben sich im Jahr 2018 die
Preise fur PV-Module erneut um Uber 30% reduziert. Zu-
dem etabliert sich in Europa langsam ein Markt fir soge-
nannte PPAs (Power Purchase Agreements). Dies sind bi-
laterale, in der Regel mittel- bis langfristige Stromabnah-
mevertrage zwischen Stromproduzenten und Stromab-
nehmern. Dieser Markt schwappt aus den USA auf andere
Markte Uber und wird getrieben von energiehungrigen Fir-
men wie Google, Amazon oder Microsoft, welche Strom di-
rekt vom Produzenten Uber einen langfristigen Zeitraum



Bericht Verwaltungsrat
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kaufen. Mit solchen PPAs kénnen die Stromproduzenten
ihre Abhangigkeit von den Marktpreisen reduzieren. PPAs
l6sen damit in gewissem Sinne die fixen Einspeisevergl-
tungen ab und bieten einen Schutz vor variablen Markt-
preisen.

Wachstumspotenziale vorhanden

Nach wie vor prift die Edisun Power in den bestehenden
Markten den Kaufvon Zweitmarktanlagen. Die sich veran-
dernden Markte bieten der Gruppe jedoch weitere Wachs-
tumsmoglichkeiten.

Ein grosses Potential bieten neue Anlagen, welche ohne
Subventionen auskommen und den Strom am Markt und/
oder via PPA vertreiben. Edisun Power konzentriert sich
dabei auf sogenannte "late-stage" Projekte, d.h. Projekte,
fir welche bereits alle Baubewilligungen vorliegen. Bei
solchen Projekten ist die Rendite in der Regel hoher als bei
Zweitmarktanlagen. Edisun Power konzentriert sich dabei
auf Markte und Partner, welche sie gut kennt, um das Exe-
kutionsrisiko moglichst gering zu halten. In neuen Mark-
ten wie Grossbritannien, Polen oder Tschechien kommen
darum grundsatzlich ausschliesslich Zweitmarktanlagen
in Frage.

Da durch die Klimaziele der EU und die sich etablierenden
PPA-Projekte der Photovoltaikmarkt auch in Europa wie-
der wachsen wird, sollte die Gruppe vom positiven Umfeld
in den nachsten Jahren profitieren und weiterhin gewinn-
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bringend wachsen kénnen. Die Edisun Power Gruppe sieht
sich dabei in der Lage, durchaus auch gréssere Photovol-
taikprojekte umsetzen zu kdnnen.

Hervorragende Partner

Das Geschaftsmodell der Edisun Power basiert auf einer
sehr schlanken Organisation, welche effizient mit lang-
jahrigen, lokal sehr gut verankerten Partnern vertrauens-
voll zusammenarbeitet. Das Modell bewahrt sich hervor-
ragend, wie sich im Berichtsjahr z.B. an der professionel-
len, kostenglnstigen Realisierung des Projektes Requena
gezeigt hat. Nichtsdestotrotz optimiert die Edisun Power
stets die Leistung der Partner. So hat die Gruppe Ende
Jahr entschieden, fur die technische Betriebsfihrung in
Deutschland neu mit der Berliner Firma Solarpraxis Engi-
neering GmbH zusammenzuarbeiten. Die Firma baute die
Photovoltaikanlage in Leipzig und tUberzeugt mit grosser
Erfahrung, proaktivem Handeln und breiten Marktkontak-
ten.

Der Verwaltungsrat freut sich, mit kompetenten Partnern,
engagierten Mitarbeitenden und treuen Aktionaren und
Obligationaren die weiteren Wachstumsschritte anzuge-
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Rainer Isenrich
Prasident des Verwaltungsrats
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Im 21. Jahrhundert wird sich
das globale Energiesystem
von einem System der
Anappheit in ein System des
Uberflusses transformieren.
Die alte industrielle Welt
des Ols wird von der

neuen digitalen Welt der
Elektrizitat abgelost.

Gottlieb Duttweiler Institut, Stefan Breit




Marktumfeld

Wahrenddem die Politik in
Ministerien, Parlamenten und
Gipfeln intensiv Uber Klimawandel
und Massnahmen gegen die
globale Erwarmung diskutiert,
schreitet der disruptive Wandel
der Energiewelt voran. Leider zu
wenig schnell, um das an der
Klimakonferenz in Paris Ende 2015
proklamierte Ziel, die globale
Erwarmung klar unter 2°C zu
halten, zu erreichen.

Bild: Naps Solar Systems

Die renommierte norwegische Beratungsgesellschaft DNV GL hat, basierend auf einem
umfassenden Modell, in ihrem auf den Folgeseiten wiedergegebenen "Energy
Transition Outlook" eindrucklich dargestellt, wie der Weg in die Energiezukunft des
Jahres 2050 aussehen konnte:

Die Olférderung wird im Jahr 2023 einen Spitzenwert erreichen. 2032 wird das
Maximum des Primarenergieangebots erreicht sein und 2033 sind 50% der verkauften
Automobile elektrisch betrieben.

Eindrucklich ist die Aussage, dass trotz dem prognostizierten Bevolkerungswachstum
von rund 7.5 Mia. Menschen im Jahr 2016 auf 9.2 Mia. im Jahr 2050 der totale
Energieverbrauch ab 2035 reduziert wird. Dies ist auf eine hohere Effizienz der
Energieerzeugung und des Energieverbrauchs und auf die Elektrifizierung von
Anwendungen zuruckzufuhren. Darum muss die Kapazitat des elektrischen Netzes
massiv erweitert werden; im Jahr 2048 wird diese dreimal hoher sein als im Jahr 2016.
Der Energie-Mix im Jahr 2050 ist dann zur Halfte erneuerbar.

Was der energetische Wandel im Detail bringen wird und bis wann die einzelnen
Etappen erreicht sein werden, wird die Zukunft zeigen. Eine Tatsache ist aber klar:
Der Elektrizitat aus erneuerbaren Energien wie Photovoltaik und Wind gehort die
Zukunft. Ol, Gas und Kohle werden langsam aber stetig ersetzt.



Marktumfeld
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Edisun Power bedankt sich bei DNV GL fur das Recht zur Abbildung der obigen Darstellung "Energy Transition Timeline". Weitere interessante
Informationen zum regionalen und globalen Ausblick auf die Energiewende unter: www.dnvgl.com



Mérkte

Energieproduktion in kWh nach Léndern:
Total 45.09 Mio. kWh (2017: 23.79 Mio. kWh)

Energie-Ertrage in CHF nach Landern:
Total CHF 13.75 Mio. (2017: CHF 9.45 Mio.)

Schweiz = Deutschland = Spanien = Frankreich = Italien

Schweiz

Die Schweizer Anlagen produzierten in kWh praktisch
gleich viel Strom wie im Jahr 2017. Der warme, sonnige
Sommer, aber auch die teilweise ausserordentlich scho-
nen Frihlings- und Herbstmonate trugen zu einem 6%
Uber den historischen Mittelwerten liegenden Produk-
tionsertrag bei. Dies trotz schlechter Produktion wegen
Nebel und Schnee anfangs Jahr. Ein Umbau der Werkhalle
von Pistor flhrte mitten im Sommer zu einem Produk-
tionsausfall von 13'400 kWh, welcher jedoch vom Dachbe-
sitzer vollumfanglich entschadigt wurde.

Edisun Power hat im Rahmen des per 1.1.2018 gltigen
neuen Energiegesetzes verschiedene Projekte verfolgt.
Bei einer sehr interessanten industriellen Anlage fir Ei-
genverbrauch hatte der Zielpreis je verkaufter kWh eine
Eigenkapitalrendite von weniger als 5% ergeben, was fir
Edisun Power zu tief ist. Ebenso wurden die Vorfinanzie-
rungder Einmalvergitungen, deren Auszahlungdurch den
Bund mehrere Jahre dauern kann, oder Angebote flr so-
genannte ZEV (Zusammenschluss zum Eigenverbrauch)
geprift. In beiden Fallen ist der Verwaltungsaufwand re-
lativ gross, so dass ebenfalls keine gentigende Rendite re-
sultiert. Zudem erlaubt das Gesetz nur eine an den Hypo-
thekarreferenzzinssatz angelehnte Eigenkapitalrendite,
welche weit unter den Anforderungen von Edisun Power
liegt. Ebenso wurden Projekte vertieft angeschaut, bei
welchen dank einem Pooling von vielen kleinen Anlagen
eine akzeptable Rendite hatte erzielt werden sollen. Aber
auch solche Projekte kdnnen im momentanen Marktum-
feld in der Schweiz leider noch nicht gentigend profitabel
gestaltet werden. Dennoch wird Edisun Power auch ins-
kinftig Projekte in der Schweiz in Betracht ziehen.
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Schweiz = Deutschland = Spanien = Frankreich = Italien

Deutschland

Die Anlagen in Deutschland produzierten auf vergleichba-
rer Basis in kWh 6% mehr Strom als im Jahr 2017. Die
neue 3.6 MW-Anlage in Leipzig produzierte mit 7% Uber
den budgetierten Werten sehr zufriedenstellend. 2018 gilt
in Deutschland generell als eines der besten Jahre fir die
Photovoltaikproduktion. So lag der Ertrag auch bei den
Edisun Power Anlagen insgesamt 7% Uber den histori-
schen Mittelwerten. Alle Anlagen produzierten wie ge-
wohnt problemlos.

Die Anzahl der vom Netzbetreiber erwirkten, kurzfristigen
Abschaltungen der Anlagen, z.B. aufgrund von Uberlas-
tungen oder infolge negativer Strompreise, waren geringer
als im Vorjahr. Dies ist hauptsachlich auf die wegen hohe-
ren COz-Preisen stark angestiegenen Strompreise zu-
rickzufuhren.

3'608 kWp-Anlage Alter Flughafen Leipzig



Mérkte

Spanien

Verglichen mit Mitteleuropa war das Wetter in Spanien
klar schlechter als in friheren Jahren. Auf vergleichbarer
Basis produzierten die spanischen Anlagen der Edisun
Power in kWh 8% weniger Strom als im Jahr 2017 und 5%
unter den historischen Mittelwerten. Dem Wetter zum
Trotz produzierte die anfangs Mérz (siehe Bild) ans Netz
angeschlossene 12 MW-PV-Anlage Requena 4% uber
Budget. Da die Anlage einen grossen Einfluss auf die Pro-
duktionsmenge in Spanien hat, liegt diese insgesamt ge-
rade auf Budget. Dank hohen Strompreisen resultierte so-
gar ein 6% Uber Budget liegender finanzieller Ertrag.

Eroffnung it Schweizer tschtr und ébéﬁischen Behdorden

Die Vergltungen in Spanien basieren auf einer gesetzlich
festgelgten Netto-Ziel-Rendite auf der urspriinglichen In-
vestition in die Anlage. Da diese Ziel-Rendite abhangig
vom Zinsniveau sein kann, werden die effektiven Tarife je-
weils fur eine dreijahrige Periode festgelegt. Die spani-
sche Regierung wollte die Verglutungsparameter fur die
nachste Vergltungsperiode von 2020-2022 Ende 2018
bekannt gegeben. Erste Gesetzesentwlrfe sahen keine
oder nur minimale Tarifreduktionen vor, was fur Edisun
Power ausserst positiv gewesen ware, da die Gesellschaft
mit einer Reduktion der Tarife von 10% rechnet. Nachdem
die Regierung im Februar 2019 das Vertrauen der Koali-
tionspartner verlor, wurden Neuwahlen fir April ausgeru-
fen. Da die Koalitionsverhandlungen ahnlich wie nach den
letzten Wahlen viel Zeit beanspruchen dirften, ist vor En-
de 2019 kaum mit einem neuen Gesetz resp. neuen Vergu-
tungsparametern zu rechnen.

Es besteht aber nach wie vor die Mdglichkeit, dass die Ta-
rife weniger als erwartet reduziert werden. Dies deshalb,
weil der spanische Staat durch nationale sowie internati-
onale Klagen wegen der rlckwirkenden Anpassung der
Einspeisetarife in friheren Jahren stark unter Druck
steht. Der Staat hat bereits flinf von sieben Klagen auf der
Basis der internationalen Energiecharta verloren. Insge-
samt sind noch knapp 40 Klagen hangig. Spanien beflirch-
tet offenbar, dass bei einer Reduktion der Tarife weitere
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Klagen und Folge-Entschadigungen bereits verlorener
Klagen mit riesigen finanziellen Konsequenzen folgen
werden. Auch die Edisun Power Gruppe klagt auf Basis der
internationalen Energiecharta gegen den spanischen
Staat. Im Dezember wurde die Klageschrift eingereicht.
Ein Entscheid des Schiedsgerichtes wird ab Mitte 2020 er-
wartet.

Frankreich

Die Ertrage in kWh waren je nach Wetterbedingungen von
Anlage zu Anlage sehr unterschiedlich. Insbesondere die
stdlich gelegenen Anlagen produzierten klar weniger
Strom als im Vorjahr. Insgesamt war die Produktion 6%
tiefer als im Jahr 2017 und 3% tiefer als die historischen
Mittelwerte. Schatzungsweise rund 1% der tieferen
Stromproduktion ist auf Netzausfalle zurlckzuflhren,
z.B. nach Sturmen. Bei der 765 kW-Anlage Chatuzange in
Sudfrankreich musste ein Wechselrichter wegen eines
von Nagern verursachten Kabelschadens wahrend zwei
Monaten stillgelegt werden, womit rund 15% der Soll-
Leistung verloren ging.

Der franzdsische PV-Markt ist sehr stabil und stetig wach-
send und deshalb grundsatzlich ein interessanter Markt
flr Edisun Power. Allerdings ist es schwierig Anlagen mit
guten Renditen zu erwerben, seien es neue PV-Anlagen
oder Zweitmarktanlagen. Die Konkurrenz durch lokale
Stromproduzenten oder Firmen wie dem globalen Ener-
giekonzern ENGIE ist sehr gross, sodass die Renditen auf
dem tiefen Niveau von PV-Anlagen in der Schweiz oder in
Deutschland verharren.

Italien

Die Ende 2017 akquirierte 1T MW-Anlage Ravenna produ-
zierte exakt auf Budget und im Rahmen der historischen
Werte, und dies trotzdes auch in Italien relativ schlechten
Wetters. Durch Optimierungsmassnahmen konnte der
kWh-Ertrag im Vergleich zum Vorjahr um gut 1% gestei-
gert werden. Da die Strompreise in Italien rund 20% hoher
als budgetiert ausfielen, lagen die finanziellen Ertrage
Uber den Erwartungen. Bei der Anlage Ravenna machen
die vom Strompreis abhangigen Einnahmen rund 15% der
gesamten Ertrage aus.

Der Italienische Markt ist flr die Gruppe nach wie vor inte-
ressant, da einerseits viele Zweitmarktanlagen gehandelt
werden und andererseits langsam aber sicher auch neue
Anlagen ohne staatliche Vergutungen gebaut werden. Al-
lerdings ist bei der Auswahl der Projekte Vorsicht geboten,
da oft Photovoltaikanlagen mit technischen oder formel-
len Mangeln (z.B. nicht vollstandige Bewilligungen) ange-
boten werden.



Finanzkommentar

Die Edisun Power Gruppe schaut erneut auf ein sehr erfolgreiches Jahr zuriick. Dank einer
herausragenden Performance der im Vorjahr getatigten Akquisitionen und generell giinstigen
Rahmenbedingungen konnten im Geschéftsjahr 2018 auf allen Ebenen Rekordergebnisse

realisiert werden.

Der Stromertrag erhdhte sich gegenuber dem Vorjahr um
45% auf CHF 13.75 Mio. (2017: CHF 9.45 Mio.). Zu diesem
Wachstum beigetragen haben die Ende 2017 akquirierten
Anlagen in Leipzig und Ravenna sowie insbesondere die
12 MW-Anlage in Valencia, die Anfang Marz 2018 ans Netz
angeschlossen wurde. Weiter trug die Erhdhung der
Marktpreise in Spanien und Italien ebenfalls deutlich zur
erfreulichen Umsatzentwicklung

bei, wahrenddem die Uberdurch-

schnittlich guten Wetterbedin-

gungen in Mitteleuropa das ver-

haltnismassig schlechte Wetter

in Stdeuropa nicht ganz zu kom-

pensieren vermochten. Schliess-

lich profitierte die Gruppe von ei-

nem splrbar positiven Wah-

rungseffekt dank der Erholung

des Eurokurses gegenuber dem

Vorjahr.

Profitabilitat weiter gesteigert

Die Betriebskosten erhdhten sich

im Rahmen der Vergrosserung

des Anlagenparks. Gleichzeitig

nahmen die Overheadkosten nur

leicht zu, da das Wachstum nahezu mit der gleichen
Struktur bewaltigt werden konnte. Insgesamt konnte das
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) um 47% auf CHF 10.22 Mio. (2017: CHF 6.94 Mio.)
gesteigert werden, was einer weiteren Verbesserung der
EBITDA-Marge von 72.8% auf 73.7% entspricht.

Die Abschreibungen erhohten sich primar akquisitionsbe-
dingt um 36% von CHF 3.33 Mio. auf CHF 4.55 Mio., womit
ein um 57% hoherer Betriebsgewinn (EBIT) von CHF 5.68
Mio. resultierte (2017: CHF 3.61 Mio.).
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Die Finanzierungskosten erhohten sich trotz des zusatzli-
chen Finanzierungsaufwands flr die neuen Anlagen nur
um 16% auf CHF 2.38 Mio. (2017: CHF 2.05 Mio.), was den
in den letzten Jahren durchgeflihrten Refinanzierungen
der Obligationenanleihen sowie einem effizienten Treasu-
ry-Management zu verdanken ist. Hingegen fielen in die-
sem Jahr mit CHF 0.26 Mio. erstmals signifikante Ertrags-
steuern an, da mittlerweile viele
steuerlich anrechenbare Verlust-
vortrage aufgebraucht sind.

Unter dem Strich resultierte eine
Steigerung des Reingewinns um
96% auf CHF 3.04 Mio. (2017: CHF
1.55 Mio.), was einem Gewinn pro
Aktie von CHF 5.93 entspricht
(2017: CHF 3.95).

Eigenkapitalquote liber 20%
Dank dem hohen Reingewinn konn-
te das konsolidierte Eigenkapital
trotz der deutlichen Abschwachung
des Euros gegenuber dem Vorjahr
auf CHF 20.19 Mio. (2017: CHF
19.22 Mio.) gesteigert werden, wo-
mit die Eigenkapitalquote mit 21.3% die 20-Prozent-
Grenze Ubertraf (2017: 16.2%). Beim Vorjahresvergleich
ist zu beachten, dass die Bilanz per Ende 2017 wegen der
Finanzierung der Anlage Requena mit rund CHF 18 Mio.
voribergehend aufgeblaht war.

e

Rainer Isenrich
CEO



Kennzahlen

EBITDA

2018 ' CHF 10.224 Mio.
2017 'CHF 8.936 Mio.
2016 'CHF 5.868 Mio.
Das EBITDA
. der Edisun Power
2015
g CHF 5226 Mio. Gruppe steigt stetig

und betragt

2014 CHF 5.058 Mio. im Berichtsjahr 2018
# I CHF 10.224 Mio.

Stromertrag

2018 ' CHF 13.747 Mio.
2el 'CHF 9.452 Mio.
2018 ﬁ CHF 7988 Mio. Der [Eraral die

Edisun Power Gruppe

2015 . aus dem Kerngeschaft
ﬁ Cinl = 7 ek derstrompraduleion

betragt im Berichtsjahr

2014 ﬁ CHF 7.356 Mio. é%ﬂ'gi@fjmg

Geldfluss aus Betriebstatigkeit

AL ' CHF 7.649 Mio.

A 'CHF 4.850 Mio.

AL ' CHF 3.848 Mio.
Der Geldfluss aus

2015 CHF 3.046 Mio. derBetr\ebstatlgkelt der
Edisun Power Gruppe

betrégt im Berichtsjahr

2014 ; 2018 total
_' CHF 3.002 Mio. CHF 7.649 Mio.
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Kennzahlen Edisun Power Europe Gruppe

2018 2017 2016
in TCHF in TCHF in TCHF
Bilanz
Land, Anlagen und Equipment 85 405 92212 58174
Bilanzsumme 94 634 118598 69 441
Eigenkapital 20192 19222 9428
in % der Bilanzsumme 21.3% 16.2% 13.6 %
Erfolgsrechnung
Umsatz 13872 9522 8234
Stromertrag 13747 9452 7 968
Ubriger Ertrag 124 70 266
EBITDA 10 224 6936 5868
in % des Umsatzes 73.7 % 72.8% 71.3%
Abschreibungen -4 545 -3330 =3 013
EBIT 5679 3606 3007
in % des Umsatzes 40.9 % 37.9% 36.5%
Gewinn 3037 1552 959
in % des Umsatzes 21.9% 16.3 % 11.6 %
Geldfluss
Aus Betriebstatigkeit 7 649 4850 3848
Aus Investitionstatigkeit -17 853 -9562 -2107
Aus Finanzierungstatigkeit -6 343 17319 5175
Mitarbeiter
Anzahl per Jahresende 4 4 4
Umsatz pro Mitarbeiter 3468 2381 2059
Aktien in CHF in CHF in CHF
Nominalwert 30.00 30.00 52.6%
Aktienkurs am Jahresende 72.00 41.50 46.70
Hoch 73.00 50.50 51.50
Tief 41.40 38.00 39.10
Gewinn pro Aktie 5.93 3.95 2.81

Corporate Governance: Weitere Informationen zu den Finanzen und der Corporate Governance finden sich in einem separaten

Bericht, der unter www.edisunpower.com > Investoren > Berichterstattung eingesehen werden kann.
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