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Annonce événementielle au sens de l’art. 53 RC 

Zurich, le 28 août 2026 

 

 

Les résultats semestriels difficiles et une mise en œuvre 
rigoureuse de la réorientation stratégique 
 

▪ Baisse de la production d’énergie solaire de 61'163 MWh (-16.2 %)  

▪ Chiffre d’affaires en baisse à CHF 5,57 millions (-22.8 %)  

▪ Marge EBITDA de 45 % avec EBITDA de CHF 2,5 millions (-18.6 %)  

▪ Perte nette de CHF 3,96 millions 

▪ Reprise des activités commerciales de SMARTENERGY Group AG 

▪ Émission d'une nouvelle obligation à cinq ans à 3,75 % 

 

Avec la reprise des activités de SMARTENERGY Group AG, conformément au 

communiqué ad hoc du 24 août 2026, Edisun poursuit son objectif de devenir un 

investisseur de premier plan à l'échelle mondiale dans le domaine des solutions 

d'énergie renouvelable sur les marchés à forte croissance. Les résultats semestriels 

sont encore présentés sans tenir compte des activités récemment acquises. 

 

Les conditions météorologiques et la baisse des prix de l'électricité entraînent une 

baisse significative du chiffre d'affaires lié à l'énergie solaire 

Le chiffre d'affaires total a reculé de 22,8 % pour s'établir à 5,57 millions de CHF (1er 

semestre 2025 : 7,22 millions de CHF). Cette évolution s'explique par des conditions 

météorologiques défavorables, une baisse des volumes de production, des arrêts 

d'installations et une baisse des prix de l'électricité. C'est au Portugal que les effets de ces 

facteurs négatifs ont été les plus marqués. En Espagne, la baisse de la production a pu être 

compensée grâce à la rémunération réglementée. En France, la hausse des volumes de 

production a entraîné une légère augmentation du chiffre d'affaires. En Suisse, la production 

a augmenté, tandis que le chiffre d’affaires a reculé en raison de l’expiration d’une garantie 

de prix. En Italie, la production a baissé, mais le chiffre d’affaires a augmenté par rapport à 

l’année précédente en raison d’effets tarifaires. En Allemagne, la production et le chiffre 

d’affaires ont reculé principalement en raison de conditions météorologiques défavorables, 

de limitations de puissance et de la baisse des prix de l’électricité, ainsi que de la cessation 

d’exploitation de deux petites centrales. 

 

Une marge EBITDA de 45 % et un ratio de fonds propres de 26,7 % 

Le résultat avant intérêts, impôts et amortissements (EBITDA) a reculé à 2,50 millions de 

CHF (1er semestre 2025 : 4,60 millions de CHF), ce qui correspond à une marge EBITDA 

de 45 % (1er semestre 2025 : 63,6 %). Ce recul s'explique principalement par la baisse du 

chiffre d'affaires de 1,65 million de CHF, principalement au Portugal. Les coûts totaux ont 
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augmenté pour atteindre 3,07 millions de CHF (1er semestre 2025 : 2,63 millions de CHF). 

Cette hausse s’explique par le renforcement des structures organisationnelles dans le cadre 

du développement stratégique, ainsi que par une indemnité non récurrente versée au titre de 

la résiliation anticipée d’un bail concernant une installation en France. Les installations dans 

les différents pays ont enregistré des marges d’EBITDA allant de 39,5 % (Allemagne) à 92,2 

% (Italie). La marge d’EBITDA en Espagne a augmenté pour atteindre 57,8 % (1er semestre 

2025 : 49,9 %) grâce à des indemnités versées par l’État, qui ont compensé les effets des 

interruptions d’exploitation dues à des vols de câbles et à des limitations de production en 

cas de prix de l’électricité négatifs. Le résultat net s’est soldé par une perte nette de 3,96 

millions de CHF, contre une perte nette de 2,97 millions de CHF pour la même période de 

l’année précédente. Cette évolution s’explique principalement par la baisse du chiffre 

d’affaires, alors que les charges d’intérêts sont restées stables à 3,60 millions de CHF par 

rapport à la même période de l’année précédente. 

Le ratio de fonds propres a reculé à 26,7 % (fin 2025 : 28,3 %) en raison du résultat négatif 

et des écarts de conversion monétaire. 

 

Acquisition des activités commerciales de SMARTENERGY Group AG  

Comme indiqué dans le communiqué ad hoc du 24 août 2026, le prix d'achat convenu pour 

les activités de SMARTENERGY Group AG s'élevait à un peu moins de 440 millions de CHF 

(environ 550 millions de USD). Il est actuellement prévu de compenser le prêt accordé par le 

vendeur par l'émission de 2 016 943 actions nominatives d'Edisun Power au prix de 218,05 

CHF par action nominative. Le total du bilan d’Edisun passera ainsi d’environ 343 millions de 

CHF actuellement à au moins 783 millions de CHF, atteignant ainsi près d’un milliard de 

USD. Le ratio de fonds propres, qui s’élève aujourd’hui à 26,7 %, s’améliorera pour atteindre 

au moins 67 % ; ce chiffre ne tient pas compte des effets de la répartition du prix d’achat sur 

le bilan d’ouverture ni de la nouvelle obligation. 

 

Nouvelle obligation à cinq ans à 3,75 % 

Afin de financer la poursuite du développement de projets liés aux énergies renouvelables, 

en mettant l'accent sur les investissements dans des solutions énergétiques renouvelables 

et respectueuses du climat destinées à l'industrie, à l'aviation et aux centres de données, 

une nouvelle obligation à cinq ans assortie d'un taux d'intérêt de 3,75 % sera émise début 

décembre. Il est prévu d'émettre une obligation de 40 millions de francs suisses avec des 

options d'augmentation. La date limite de souscription est fixée au 30 novembre 2026. 

 

Perspectives pour l'année en cours 

Sur le plan opérationnel, la production d'électricité est irrégulière en raison de conditions 

météorologiques très variables. Il convient toutefois de noter que le prix de l'électricité s'est 

légèrement redressé au troisième trimestre suite aux vagues de chaleur qui ont touché 

l'Europe. Le résultat de l'ensemble de l'exercice dépendra de la date de clôture et de l'issue 

des négociations de vente du projet « Fuencarral to AI », ainsi que d'autres activités liées au 

regroupement des activités commerciales de SMARTENERGY Group AG. L'accent sera 

principalement mis sur l'intégration des activités commerciales de SMARTENERGY Group 

AG. 
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Le rapport semestriel 2026 du groupe Edisun Power est disponible sur le site web 

https://www.edisunpower.com/fr/investors#reports 

 

 

Pour plus d’informations 
Dr. René Cotting, +41 44 266 61 20, info@edisunpower.com  

  

Edisun Power (avant l’acquisition de l’activité de la SMARTENERGY Group AG) 
Le groupe Edisun Power finance et exploite des systèmes d’énergie solaire dans différents pays d’Europe en 
qualité de producteur d’électricité solaire coté sur le plan européen. Edisun Power a débuté ses activités dans 
ce domaine dès 1997. Depuis septembre 2008, l'entreprise est cotée à la Bourse suisse. Edisun Power dispose 
d'une vaste expérience dans la réalisation et l'acquisition de projets nationaux et internationaux. Actuellement, 
l'entreprise possède 32 installations solaires en Suisse, en Allemagne, en Espagne, en France, en Italie et au 
Portugal. Avec un portefeuille de projets d'environ 1 GW, l'entreprise est prête pour une croissance 
significative, notamment grâce à sa stratégie « Renewables to AI ». 

 
 
Disclaimer  
This document contains forward-looking statements. These statements are based on the current views, 
expectations, assumptions and information of the management of the Company. Forward-looking 
statements should not be construed as a promise of future results and developments and involve known 
and unknown risks and uncertainties. Actual results, performance or events may differ materially from 
those described in such statements due to a number of factors. The Company does not assume any 
obligations to update any forward-looking statements.  
 
This document is not an offer to sell or a solicitation of offers to purchase or subscribe for shares. This 
document is not a prospectus within the meaning of Article 652a of the Swiss Code of Obligations, nor is 
it a listing prospectus as defined in the listing rules of the SIX Swiss Exchange AG or a prospectus under 
any other applicable laws. Copies of this document may not be sent to jurisdictions, or distributed in or 
sent from jurisdictions, in which this is barred or prohibited by law. The information contained herein shall 
not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy, in any jurisdiction in which such offer or 
solicitation would be unlawful prior to registration, exemption from registration or qualification under the 
securities laws of any jurisdiction. A decision to invest in securities of Edisun Power Europe AG (the 
“Company”) should be based exclusively on the issue and listing prospectus to be published by the 
Company for such purpose.  
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Kennzahlen der Edisun Power Gruppe  

 
 
 

Comptes de pertes et profits (en milliers de CHF)  30.06.2026   30.06.2025  

Chiffre d’affaires  5’574  7’224 

Recettes provenant de la vente d’électricité  5’568  7’194 

Autres recettes  6  30 

EBITDA  2’508  4’597 

en % du chiffre d’affaires  45.0%  63.6% 

Amortissements et provisions  -2’960  -3’090 

Corrections de valeur  188  -780 

EBIT  -264  727 

en % du chiffre d’affaires  -4.7%  10.1% 

Résultat net  -3’963  -2’975 

en % du chiffre d’affaires  -71.1%  -41.2% 

par action en CHF  -3.46  -2.73 

     

Bilan (en milliers de CHF)  30.06.2026   31.12.2025  

Terrains, installations et équipements  95’756  99’517 

Stocks (projets solaires à vendre)  233’139  235’218 

Somme du bilan  342’943  346’884 

Fonds propres  91’586  98’142 

en % de la somme du bilan  26.7%  28.3% 

Endettement net  235’373  235’782 

     

Flux de liquidités (en milliers de CHF)  30.06.2026   30.06.2025  

Secteur exploitation  -317  681 

Secteur investissements  69  -1’010 

Secteur financement  23  -621 

     

Installations Photovoltaïques  30.06.2026  30.06.2025 

Nombre d’installations photovoltaïques  32  34 

Puissance installée  104.7 MW  105.5 MW 

Production d’électricité solaire  61'163 MWh  72'973 MWh 

Nombre de centrales photovoltaïques en développement  4  4 

Puissance en développement  996.0 MW  996.0 MW 
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