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Herausforderndes Jahresergebnis unterstreicht
Notwendigkeit der neuen “Renewables to Al’- Strategie

» Tiefere Solarstromproduktion von 152’352 MWh (-5.2 %)

» Umsatz gesunken auf CHF 14.1 Mio. (-72.7 %)

* 60.2 % EBITDA-Marge und EBITDA von CHF 8.5 Mio. (-48.9 %)

» Reinverlust von CHF 7.1 Mio.

= Verkauf von ‘Fuencarral to Al’ Projekt in Madrid im fortgeschrittenen Stadium
= Beantragter Verzicht auf eine Dividende

Riicklaufige Umséatze, Wertberichtigungen auf deutschen Solaranlagen und hohere
Nettofinanzierungskosten fiihrten zu einem Nettoverlust von CHF 7.1 Mio.. Der Verkauf
des Projekts ‘Fuencarral to Al’ stosst auf grosses Interesse und befindet sich in einem
fortgeschrittenen Verkaufsstadium. Angesichts der erheblichen Investitionen schlagt der
Verwaltungsrat der ordentlichen Generalversammlung vor, die Dividendenzahlung fiir
das Geschaftsjahr 2025 auszusetzen.

Wetterbedingungen, niedrige Strompreise und ausbleibende Projektverkaufe fiihrten zu
geringen Einnahmen

Ungiinstige Wetterbedingungen, niedrige Strompreise sowie eine hohe Vergleichsbasis
aufgrund des Verkaufs des italienischen Portfolios an Projektrechten im Vorjahr flihrten zu
einem starken Umsatzriickgang um 72.7 % (in lokalen Wahrungen -72.2 %). Betrachtet man
nur die Umsatze aus dem Verkauf von Solarstrom, musste Edisun Power einen Umsatzriick-
gang von CHF 0.8 Mio. verzeichnen (-5.2 %, in lokaler Wahrung -3.9 %), was hauptséachlich auf
den Riickgang der Solarstromproduktion in den spanischen und portugiesischen Markten,
niedrigere Strommarktpreise und die Stilllegung kleinerer Anlagen in Deutschland am Ende
ihrer Lebensdauer zuriickzufiihren ist. Insgesamt lag die Solarstromproduktion mit 152’352
MWh um 5.2 % unter dem Wert von 2024. Die Solarstromproduktion sank in Spanien um 12.6
%, in Deutschland um 5.7 % und in Portugal um 3.7 %, wahrend sie in der Schweiz um 4.3 %,
in Frankreich um 3.2 % und in Italien um 3.2 % stieg. Hauptgriinde fiir die Rlickgange waren
die schlechten Wetterbedingungen vor allem auf der Iberischen Halbinsel, der sechswéchige
Ausfall des PV-Kraftwerks Requena in Spanien aufgrund von Vandalismus durch Kupferkabel-
diebstahl, der Schaden an kritischer Infrastruktur verursachte, sowie in geringerem Masse die
Stilllegung einiger kleiner Anlagen in Deutschland, namlich in Erbach (440 kWp) und Kempten-
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Lebert (312 kWp). Ein noch geringerer Stromertrag konnte dank einer Reihe von Erneuerungs-
investitionen, insbesondere in Wechselrichter, und einem proaktiven Anlagenmanagement
verhindert werden: So verbesserte sich der Stromertrag im Vergleich zu 2024 in der Schweiz
im Grand-Hangar-Kraftwerk (+45,8 MWh oder 17 %), in Spanien in den Valle-Hermoso-
Kraftwerken (+26,8 MWh oder 12,5 %) und in Frankreich im Imerys-Kraftwerk (+53,7 MWh oder
12,2 %). Insgesamt wurden 74 % der Energieproduktion von Edisun in Portugal, 18 % in
Spanien und die restlichen 8 % in Frankreich, Deutschland, der Schweiz und Italien zusammen
erwirtschaftet.

EBITDA Marge mit 60.2 % und Eigenkapitalquote mit 28.3 % bleiben solide

Edisun Power arbeitet weiterhin mit einer ausserst schlanken Struktur. Das Ergebnis vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) belief sich auf CHF 8.5 Mio., verglichen mit
CHF 16.6 Mio. im Vorjahreszeitraum 2024. Die Erl6se aus dem Verkauf von Herkunftsnach-
weisen (GOs) in Portugal stiegen deutlich von knapp CHF 50’000 im Jahr 2024 auf CHF 0.6
Mio. im Berichtszeitraum 2025, was sich positiv auf das Ergebnis auswirkte.

Die Anlagen in Frankreich wiesen eine starke EBITDA-Marge von 80.2 % (2024: 80.5 %) auf,
die Schweiz verzeichnete eine Marge von 77.5 % (2024: 86.8 %), wahrend Portugal mit 74.4 %
stabil blieb (2024: 74.3 %). Die EBITDA-Margen in Italien verbesserten sich auf 81.4 % (2024:
53.8 %) und in Deutschland auf 52.1 % (2024: 48.2 %). Den grdssten Riickgang mit einer
Auswirkung von fast CHF 0.6 Mio. auf das EBITDA musste Spanien verzeichnen, was
hauptsachlich auf ungiinstige Wetterbedingungen und durch externe Faktoren bedingte Ausfall-
zeiten der Solaranlagen zuriickzufiihren war. Die Gruppe wies fiir die in Betrieb befindlichen
Anlagen eine EBITDA-Marge von 60.2 % aus, verglichen mit 69.2 % im Vorjahr.

Die Abschreibungen auf die Solaranlagen beliefen sich auf 5.7 Mio. CHF (2024: 6.6 Mio. CHF).
Dartber hinaus wurde eine Wertminderung in Héhe von 2.1 Mio. CHF erfasst, die sich in erster
Linie auf Photovoltaikanlagen in Deutschland bezog, namlich auf die PV Horselgau UG & Co.
KG, bei der eine kiinftige Werthaltigkeit unwahrscheinlich ist, sowie auf die PV Leipzig Alter
Flughafen UG & Co. KG, aufgrund geringerer erwarteter kiinftiger Cashflows. Im Vergleich zum
Vorjahr erreichte das Betriebsergebnis mit CHF 0.7 Mio. (2024: CHF 9.7 Mio.) eine geringere
EBIT-Marge von 4.9 % (2024: 18.8 %).

Die Nettofinanzierungskosten einschlielich der Auswirkungen von Wechselkursanderungen
stiegen auf CHF 7.2 Mio., wobei sich die Zinsaufwendungen auf CHF 7.5 Mio. beliefen (2024:
CHF 7.1 Mio.) — eine direkte Folge der erhdhten verzinslichen Kreditaufnahmen zur Unter-
stitzung der Entwicklungsaktivitaten.

Insgesamt belief sich der Nettoverlust auf -7.1 Mio. CHF (2024: Gewinn von 2.9 Mio. CHF),
was einem Ergebnis je Aktie von -6.30 CHF (2024: 2.75 CHF) entspricht. Dies ist vor allem auf
die widrigen Wetterbedingungen zurlickzufiihren, die sich auf die operative Leistung
auswirkten, sowie auf externe Faktoren und die héhere Vergleichsbasis aufgrund des
gewinnbringenden Verkaufs des italienischen PV-Portfolios im Jahr 2024.

Fortlaufende Investitionen und neue Finanzierungen

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit belief sich auf CHF -3.4 Mio. und lag damit
deutlich unter dem Vorjahreswert von CHF 0.2 Mio.. Dies ist vor allem auf geringere Zahlungs-
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eingange aus dem Stromverkauf sowie hdhere Zinsaufwendungen zuriickzufiihren. Die
Entwicklung der PV-Anlagen schritt weiter voran. Die Anlage in Sadino (22 MWp) befindet sich
im baureifen Zustand und wurde als «zur Verausserung gehalten» klassifiziert. Die Solar-
anlage Fuencarral (941 MWp) beanspruchte den grossten Teil der Entwicklungsinvestitionen in
Hohe von CHF 4.2 Mio. (2024: CHF 9.7 Mio.).

Edisun Power war bei ihren Finanzierungsaktivitaten erfolgreich: Das Unternehmen emittierte
eine funfjahrige 3.5%-Anleihe, die sowohl von bestehenden als auch von neuen Investoren
gezeichnet wurde und zu Zeichnungen in Héhe von insgesamt CHF 16.2 Mio. flhrte; zudem
wurde eine Kapitalerh6hung in Héhe von CHF 5 Mio. durchgefiihrt. Diese Mittel wurden fir die
Entwicklung der Solarprojekte sowie fiir die Riickzahlung von Schulden verwendet, die
hauptsachlich im Zusammenhang mit dem Erwerb der Fuencarral-Projekte standen.

Mit CHF 346.9 Mio. lag die Bilanzsumme nur geringfligig unter dem Vorjahreswert (2024: CHF
353.7 Mio.). Die im Jahr 2025 abgeschlossene Kapitalerhéhung wirkte sich positiv auf das
Eigenkapital aus; dieser Effekt wurde jedoch durch den im Berichtszeitraum verbuchten Netto-
verlust ausgeglichen, was zu einem leichten Riickgang der Eigenkapitalquote auf 28.3 % fiihrte
(2024: 29.4 %).

Die Nettoverschuldung (verzinsliches Fremdkapital abzlglich liquider Mittel) sank leicht auf
CHF 235.8 Mio. (2024: CHF 238.4 Mio.). Der erhebliche Riickgang der Sachanlagen von CHF
342.8 Mio. auf noch CHF 99.5 Mio. ist der Umgliederung des ‘Fuencarral to Al' Projekts in
Spanien und des Sadino-Projekts in Portugal in die Vorrate (CHF 235.2 Mio.) geschuldet, da
beide Projekte zum Verkauf bestimmt sind. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten stiegen auf CHF
55.4 Mio. (2024: CHF 12.9 Mio.), was in erster Linie auf die Umgliederung einer 2026 falligen
Anleihe in die kurzfristigen Verbindlichkeiten zurtickzufiihren ist.

Ausblick fiir das laufende Jahr, neue Finanzierungsmassnahmen, anstehende Verkaufe
und Aussetzung der Dividendenausschiittung

Operativ war die Solarstromproduktion in den ersten Monaten des Geschaftsjahres 2026 sehr
herausfordernd. Unglinstige Wetterbedingungen in Portugal, Spanien und Italien, volatile
Strompreise, Netzrestriktionen aufgrund von Uberproduktion, die in Portugal und Spanien zu
voriibergehenden ,Produktionsstopps” flihren, sowie Kabeldiebstahle an zwei Standorten in
Spanien belasteten das Ergebnis. Der Schwerpunkt fir 2026 liegt weiterhin auf wichtigen
Liquiditatsmassnahmen und dem erfolgreichen Verkauf des grossen Projektportfolios
‘Fuencarral to Al' sowie den damit verbundenen Maoglichkeiten im Bereich Rechenzentren. Der
Verwaltungsrat schlagt daher vor, die Ausschiittung einer Dividende flir das Geschéaftsjahr
2025 auszusetzen.

Der Edisun Power Jahresbericht 2025 ist auf der Website der Gruppe verfligbar unter
https://www.edisunpower.com/de/investoren#reports

For more information
Dr. René Cotting, +41 44 266 61 20, info@edisunpower.com

Edisun Power Europe AG, Limmatquai 4, 8001 Zurich
+41 44 266 61 20, www.edisunpower.com


http://www.edisunpower.com/
https://www.edisunpower.com/de/investoren#reports

Edisun Power Gruppe

Als kotierter europaischer Solarstromproduzent finanziert und betreibt die Edisun Power Gruppe
Solarstromanlagen in verschiedenen europaischen Landern. Edisun Power startete ihr Engagement auf
diesem Gebiet bereits 1997. Seit September 2008 ist das Unternehmen an der Schweizer Borse kotiert.
Edisun Power verfiigt bei der Realisierung und beim Kauf sowohl nationaler als auch internationaler
Projekte Uber breite Erfahrung. Aktuell besitzt das Unternehmen 34 Solarstromanlagen in der Schweiz, in
Deutschland, Spanien, Frankreich, Italien und Portugal. Mit einem Portfolio von Projekten von rund 1 GW
ist das Unternehmen fiir ein signifikantes Wachstum vorbereitet, namentlich durch die ‘Renewables to Al’-
Strategie.

Disclaimer

This document contains forward-looking statements. These statements are based on the current views,
expectations, assumptions and information of the management of the Company. Forward-looking
statements should not be construed as a promise of future results and developments and involve known
and unknown risks and uncertainties. Actual results, performance or events may differ materially from those
described in such statements due to a number of factors. The Company does not assume any obligations
to update any forward-looking statements.

This document is not an offer to sell or a solicitation of offers to purchase or subscribe for shares. This
document is not a prospectus within the meaning of Article 652a of the Swiss Code of Obligations, nor is it
a listing prospectus as defined in the listing rules of the SIX Swiss Exchange AG or a prospectus under any
other applicable laws. Copies of this document may not be sent to jurisdictions, or distributed in or sent from
jurisdictions, in which this is barred or prohibited by law. The information contained herein shall not constitute
an offer to sell or the solicitation of an offer to buy, in any jurisdiction in which such offer or solicitation would
be unlawful prior to registration, exemption from registration or qualification under the securities laws of any
jurisdiction. A decision to invest in securities of Edisun Power Europe AG (the “Company”) should be based
exclusively on the issue and listing prospectus to be published by the Company for such purpose.
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Kennzahlen der Edisun Power Gruppe

Erfolgsrechnung (in TCHF) 31.12.2025 31.12.2024
Umsatz 14’061 51’543

Stromertrag 13’973 14’751

Ertrag aus dem Verkauf von Solar-Projektrechten - 36719

Ubriger Ertrag 88 73
EBITDA 8’471 16’580

in % des Umsatzes 60.2% 32.2%
Abschreibungen und Amortisationen -5'676 -6’571
Wertberichtigungen -2’099 -293
EBIT 696 9716

in % des Umsatzes 4.9% 18.9%
Nettoergebnis -7’052 2’851

in % des Umsatzes -50.2% 5.5%

pro Aktie in CHF -6.30 2.75
Bilanz (in TCHF) 31.12.2025 31.12.2024
Land, Anlagen und Ausrustung 99517 342’814
Vorrate (Projektrechte zum Verkauf) 235218 -
Bilanzsumme 346’884 353’668
Eigenkapital 98’142 104’095

in % der Bilanzsumme 28.3% 29.4%
Nettoverschuldung 235782 238’415
Geldfluss (in TCHF) 31.12.2025 31.12.2024
Aus Betriebstatigkeit -3'430 225
Aus Investitionstatigkeit 92 -9’675
Aus Finanzierungstatigkeit 2202 -6’176
Photovoltaikanlagen 31.12.2025 31.12.2024
Anzahl Photovoltaikanlagen 32 34
Installierte Leistung 104.7 MW 105.5 MW
Solarstromproduktion 152’318 MWh 160’568 MWh
Anzahl Photovoltaikanlagen in Entwicklung 2 6
Leistung in Entwicklung 963.0 MW 995.7 MW
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